Basbakanlik (Hazine Mistesarlidi)tan:

EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ
KURULUS VE FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK

Yayimlandigi R. Gazete : Tarih: 28.02.2002  Sayr. 24681

BiRiINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag
Madde 1- Bu Yonetmeligin amaci, emeklilik yatinm fonlarinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin

esaslarl diizenlemektir.

Kapsam

Madde 2- Bu Yonetmelik, emeklilik yatinm fonlarinin tirleri, kuruluslari, érgut yapisi, faaliyet
ilke ve esaslari, katkilarin bu fonlarda toplanmasi ve dederlendiriimesi, fon malvarlidi, fon
portfdylindeki varliklarin saklanmasi, portfoyiin yonetimi, fonlarin birlesme ve devir esaslar, ic ve dig

denetimi ile kamunun aydinlatiimasina iliskin esas ve usulleri kapsar.

Dayanak
Madde 3- Bu Yonetmelik, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim

Sistemi Kanununun 26 nci maddesine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanimlar

Madde 4- Bu Yonetmelikte gecen;

Kanun :  28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanununu,

Mistesarlk ! Hazine Mistesarligini,

Kurul : Sermaye Piyasasi Kurulunu,

Borsa 1 Para ve sermaye piyasasl araclarinin islem gordigi yurt ici ve yurt digi

borsalar ile borsa digi teskilatlanmis dider piyasalari,

Fon ¢ Emeklilik yatinm fonunu



IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsasini,

Saklayici Fon portfdyiindeki varliklarin saklandidi ve Kurulca uygun goriilen saklama
kurulusunu

Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini

Sirket Kanuna gore kurulan emeklilik sirketini

Portféy Fonda yer alan nakit ile para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan

Portféy Dederi

Net Varlik Degeri :

varliklarin timin,

Fon portfoyiindeki varliklarin bu Yonetmelikteki esaslar cergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan dederi

Portfdy degerine, fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diistilmesi

suretiyle bulunan toplam degeri,

Portfoy Kuruldan portféy yoneticiligi yetki belgesi almis ve Kurulca uygun
Yoneticisi gortlen portfoy yonetim sirketini

Katihmci Emeklilik sézlesmesine kendi ad ve hesabina taraf olan gergek Kkisiyi,
ifade eder.

iKiNCi BOLUM

Genel Hiukiimler

Emeklilik yatirinm fonu

Madde 5- Fon, sirket tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancgh mdlkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siiresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur. Fon,
Kanunda yer alan amaglar disinda kullanilamaz ve kurulamaz.

Emeklilik yatinm fonu, 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 32 nci
maddesi uyarinca sermaye piyasasi kurumu niteligindedir.

Fon portféyt, asadida belirtilen para ve sermaye piyasasi araclari ile islemlerinden olusur:

a) Nakit, vadeli ve vadesiz mevduat,

b) Borglanma araglari(ters repo dahil) ile hisse senetleri,

c) Kiymetli madenlere ve gayrimenkule dayal varliklar,

d) Repo islemleri,

e) Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,

f) Borsa para piyasasl islemleri,

g) Yatinm fonu katiima belgeleri,

h) Kurulca uygun goriilen ve kamuya ilan edilen diger para ve sermaye piyasasi araglari.

Fon tiirleri ve unvanlari



Madde 6- Fonlar, dogrudan fonu tanitmasi, fonun risk ve getiri yapisi hakkinda eksik, yanls
veya yaniltia bilgi vermemesi, izahnamede belirtiimesi ve Kurulca uygun goriilmesi kosuluyla,
izahnamelerinde belirtilecek portfoy yonetim stratejilerine uygun olarak kurulabilir.

Izahnamede belirtilecek portfdy yonetim stratejilerine uygun fon tiirleri, Mistesarhigin goériisi
alinarak Kurulca belirlenir.

Fonun unvaninda belirli bir varlik grubuna, sekttre, sektorlere, lilke ya da cografi bolgeye
yatinm yaptidi izlenimini uyandiracak bir ibare kullanan fon varliklarinin en az %80°;

a) Fon unvaninda yer alan s6z konusu varlik grubu, sektér ya da sektorlere ait olan varliklardan,

b) Fon unvaninda yer alan lilke ya da cografi bélgeye ait ve o lilke ya da cografi bélgenin piyasa
yapisini ve risklerini yansitabilen varliklardan,

olusur. Belirli bir varlik grubuna, sektor, sektorler, lilke ya da codrafi bolgelere yatirnm yapmak
ve bu hususu unvaninda belirtmek isteyen fonlar, bu durumu ve bu durumdaki degisiklikleri
katilimcilara altmig gtin 6nceden bildirmek zorundadir.

Bu maddedeki %80’lik sinirlama, yatirim yapildiktan sonra ortaya gikan fon varliklarinin degeri
lzerinden hesaplanir. Ancak yeni kurulan fonlar igin kayda alinmayl takip eden alti ay siiresince
%380’lik sinirlama uygulanmaz.

Fonlar, fon paylarinin emeklilik s6zlesmesinde tanimlanmis katilimci, kisi ya da gruplara tahsis
edildigi Grup Emeklilik Yatinm Fonu seklinde kurulabilir.

Grup Emeklilik Yatinm Fonlari; isyeri veya belirli meslek gruplari bazinda, sektérel bazda ve
Kurulca uygun goriilmek kosulu ile fon paylarinin belirli kisi ya da gruplara tahsis edilmesi suretiyle
olusturulabilir.

Fon tirleri belirlenirken, portfdy yonetim stratejilerinin uygulanmasi neticesinde ulasiimak
istenen hedefin objektif olarak tanimlanabilmesi ve fonun bu hedefe ulasmadaki performansinin
Olgllebilmesi amaciyla kullanilacak karsilastirma dlgitiiniin de izahnamede belirtilmesi zorunludur.

Fonlar ticari ve hukuki islemlerinde; sirketin unvani ile bu Yoénetmelik uyarinca fonun yatirim
amacina uygun olarak segcilen tiir(i icerecek sekilde belirleyecekleri fon unvanini kullanmak, fonu temsil
eden fon yoneticileri de faaliyetleri ile ilgili belgeleri bu unvan altinda imzalamak zorundadir.

Fon izahnamesinde belirtiimesi ve Kurulca uygun gorilmesi kosuluyla, reklam ve pazarlama
faaliyetlerinde yatinmcilari yanlis ydnlendirmeyecek sekilde, fonun risk ve getiri yapisinin tam ve dogru
bir sekilde anlasiimasini saglayacak farkl bir ad kullanilabilir.

Fonun portfdy yonetim stratejilerine uygun yoénetiimemesi veya fon unvaninin ve reklam ve
pazarlama faaliyetlerinde kullanilan fon adinin katilimcinin yaniltilmasina yol agmasi durumlarinda
Kurul, fonun portféy yénetim stratejilerinin, fon unvaninin, fon adinin veya kullanilan karsilastirma
Olglitliniin degistirilmesini isteyebilir veya bunlar resen degistirebilir.

Fonun ya da fon tarafindan ihrag edilen paylarin, kamu tarafindan resmi bir teminat altina
alindigi seklinde yorumlanmasina yol acacak agik veya dolayli bir ifadeye fon unvanlarinda yer

verilemez.

UCUNCU BOLUM



Fon Kurulusuna iliskin Esaslar

Fon kurulus basvurusu

Madde 7- Fon, Kuruldan izin almak kosuluyla sirket tarafindan kurulur. Sirket; Kurulca
belirlenen standarda uygun olarak hazirlanan kurulus basvuru formu, fon ictliziigl, emeklilik
sozlesmesi ve formda belirtilen belgelerle birlikte fon kurmak icin Kurula basvurmak zorundadir.
Basvuru icin gerekli belgelerin tam olarak Kurula iletilmesi ile Kurulca incelemeye baslanir, aksi
takdirde basvurular degerlendirmeye alinmaz. Basvuruya iliskin olarak talep edilebilecek ilave belge ve
bilgilerin Kurulca belirlenen siirede tamamlanmasi zorunludur. Kurul, bagvurularin elektronik ortamda
yapilmasini isteyebilir.

Fon kurulus basvurularinin Kurulca uygun gorilebilmesi igin; sirketin kurulus sartlarini
kaybetmemis olmasi, saklayicinin ve portfoy yoneticisinin belirlenmis olmasi, fon ictiiziginin Kurul
diizenlemelerine uygun hazirlanmasi ve Kanun, bu Y&netmelik ve ilgili mevzuatta belirtilen diger

sartlarin yerine getirilmesi zorunludur.

Fon ictliziigu

Madde 8- Fon ictiizigi, katilima ile sirket, saklayici ve portféy yoneticisi arasinda fon
portféylniin inangh miilkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini
konu alan ve genel islem sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir. Fon ictliziigli, Kurulca belirlenen esas

ve usullere gdre dizenlenir.

Fon kurulus izni ve igtiiziigiin tescili

Madde 9- Basvurunun Kurulca uygun gorilmesi sonucunda, fon ictlizigl notere onaylattirilir ve
Kurulca verilen kurulug izin yazisi ile birlikte, izin tarihinden itibaren alti is glinii iginde sirket merkezinin
bulundudu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilir. TTSG ilani takip eden alti is glinii icerisinde

Kurula gonderilir. Fon ictlizigiln(in tescili ile birlikte kurulus islemleri tamamlanmis sayilir.

Fon ictiiziigiiniin degistirilmesi

Madde 10- Sirketin gerekgeli olarak ictiiziik dedisikligi talebinde bulunmasi halinde, Kurulca
belirlenecek esas ve usullere uygun olarak hazirlanan ictiiziik degisiklik talep formu doldurulmasi ve
formda belirtilen bilgi ve belgelerin Kurula iletilmesi sarttir. Kurula yapilan bagvuru Uzerine, hukuki
gereklerin yerine getirilip getiriimedigi Kanun, bu Yonetmelik ve ilgili dijer mevzuat hikimleri
cercevesinde incelenir ve uygun goérilen ictliziik dedisiklikleri, izin yazisinin verilmesinden itibaren alti
is guni icinde ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilir.

Katilimailarin yatinm kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlar ayrica Tirkiye capinda yayim yapan en yiksek tirajli bes gazetenin ikisinin Tiirkiye baskisinda
ilan ettirilir. Yeni hususlarin yirirlige giris tarihi on i gliniinden az olmamak (izere ilanlarda belirtilir.

flanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alti is giinii icerisinde Kurula génderilir. Kurulca uygun



gorilmesi halinde fonun katihmci sayisi ve katiimcr kitlesi dikkate alinarak farkl bildirim ve ilan esaslari
belirlenebilir.

Kanun, bu Yonetmelik ve ilgili mevzuata aykiri uygulamalarin bulundugu, kamuyu aydinlatma
acisindan yeterli agiklamalarin yapilmadi§i  sonucuna varilirsa, gerekge gosterilerek igtiiziik

degisikliklerine izin verilmez.

Asgari fon baslangic tutari ve avans tahsisi

Madde 11- Kanun gergevesinde, her sirketin grup emeklilik yatinm fonlari harig en az (g ayri
fon kurmasi sarttir. Kurulmasi zorunlu {g¢ fonun her birinin baslangig tutar, sirketin &denmis
sermayesinin yirmide birinden az olamaz. Ancak, sirketin bu (¢ ayri fonuna ilave olarak kurulacak yeni
bir fonu igin asgari fon baslangic tutar sirket tarafindan belirlenir.

Kurulmasi zorunlu {g fon icin, fonlarin kurulusunu miteakip, her bir fon igin ayri ayri olmak
lzere sirketin 6denmis sermayesinin yirmide birinden az olmamak Uzere fonlara avans tahsis edilir.
Asgari (g fona ilave olarak kurulacak her bir fon icin avans tutan sirket tarafindan belirlenir.

Fon portfoyl baslangicta bu maddede belirlenen esaslar cergevesinde tahsis edilen avans ile

olusturulur.

DORDUNCU BOLUM
Fon Orgiit Yapisi

Fon Kurulu

Madde 12- Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket ydnetim
kurulu karariyla en az (g kisiden olusan bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu Uyeliklerine sirket disindan
atama yapilmasi da mimkandir.

Fon Kurulu her bir fon igin ayri ayri belirlenebilecegi gibi birden fazla fon icin tek bir Fon Kurulu
da olusturulabilir.

Fon Kurulu tyelerinin;

a) Dort yillik editim veren yiiksek 0grenim kurumlardan mezun olmalari, sermaye piyasasl,
bankacilik veya sigortacilik alanlarinda en az bes yillik tecriibeye sahip bulunmalari,

b) Faaliyet yetki belgelerinden biri veya birden fazlasi iptal edilmis yahut borsa lyeligi iptal
edilmis kuruluslarda iptalde sorumlulugu bulunan kisilerden olmamalari,

c) Sermaye Piyasasi Kanununun 46 nci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi uyarinca islem
yasakli olmamalari,

d) (Degisik:RG-27/12/2008-27093) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil Tiirk Ceza Kanununun
282 nci maddesinde diizenlenen “suctan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama sucu”ndan,
12/4/1991 tarihli ve 3713 sayili Terorle Miicadele Kanununun 8 inci maddesinin birinci fikrasinda
dizenlenen “teroriin finansmani sugu”ndan, Kanun, sermaye piyasasi mevzuati, sigortacilik mevzuati,
bankacilik mevzuati ile 6ding para verme isleri hakkinda mevzuata aykiriliktan ve 5237 sayili Tirk

Ceza Kanununun 53 Uncl maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan



dolay bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da Devletin giivenligine karsi suglar, Anayasal
dizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, milli savunmaya karsi suglar, devlet sirlarina karsi suglar
ve casusluk, zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotliye kullanilmasi, kacakgilik, vergi
kacakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahk{m olmamis olmalari,

gereklidir.

Sirket yonetim kurulu Uyelerinin, bu Yonetmelikte Fon Kurulu Gyeleri igin belirlenen nitelikleri

tasimalari halinde, Fon Kurulu lyesi olarak gorevlendiriimeleri mimkiindr.

Fon Kurulunun gorevleri

Madde 13 - Fon Kurulu asadidaki gorevleri yerine getirmekle yikimludiir.

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yotnetim stratejilerine ve politikalarina uygun olarak
diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon ictliziiglu ve izahnamedeki esaslar ¢ercevesinde
yuratilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,

c) Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

d) Fon portféyliniin mevzuata uygun sekilde dederlenmesi ve birim pay dederinin dogru sekilde
hesaplanmasi,

e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

f) Fon performansinin takip edilmesi,

g) Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken igtiiziik ve izahname
degisikliklerinin katihmcilara ilgili diizenlemelerde 6ngoriilen siireler icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

i) Fonun faaliyetlerine iliskin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarin hazirlanmasi,

j) 27 nci madde kapsaminda belirtilen olaganiistii durumlar ile ilgili karar alinmasi,

k) i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi,

I) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesi.

Fonun i¢ kontrol sistemi

Madde 14- ic kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin, finansal ve idari
konulara ait bilgilerin glivenilirliginin ve zamaninda elde edilebilirliginin saglanmasini, fon faaliyetlerinin
ilgili mevzuata, emeklilik sdzlesmesine, fon ictiiziiline, izahnameye uygun yuritilmesini, hata, hile ve
usulstizliiklerin &nlenmesini ve tespitini, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasini ve finansal
bilgilerin dogru ve giivenilir olarak zamaninda hazirlanmasini temin etmek amaciyla uygulanan esas ve
usullerdir.

Sirketin fon i¢ kontrol sistemine iligkin tlim esas ve usuller yazili hale getiriimek zorundadir.

I¢ kontrol esas ve usulleri asgari olarak,



a) Fon faaliyetlerinin kanuni diizenlemelere, sirketin amac¢ ve konusuna, fon ictiiziigine ve
izahnameye uygun olarak yapilmasini,

b) Fon adina yapilan islemlerin genel ve 6zel yetkilere dayall olarak gerceklestiriimesini,
sozlesmelere uygun olarak yapilmasini, fon islemleri icin gerekli belgelerin diizenlenmesini,

¢) Fonun muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

d) Usulsiizliklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi igin risklerin
tanimlanmasini ve gerekli 6nlemlerin alinmasini,

e) Fon personelinin kendi adina yaptiklari islemlerin fon ile gikar gatismasina yol agacak nitelikte
olup olmadiginin tespitini,

f) Fondan yapilan harcamalarin belgeye dayali ve piyasa rayicine uygun olup olmadiginin
tespitini,

g) Fon portfoyiinin dederlemesinin, fonun birim pay dederinin belirlenmesinin, fon portfoy
oranlarinin ilgili mevzuata, fon ictlizigl ve izahnameye uygunlugunun kontroliing,

temin edecek sekilde olusturulur.

Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon denetgileri tarafindan
denetlenir. Sirket bu amagla, 12 nci maddenin lglnci fikrasinda belirtilen nitelikleri haiz en az bir fon
denetgisi atar. Sirketin denetcisi de bu nitelikleri haiz olma kosulu ile i¢c kontrol goérevini yerine
getirebilir.

Tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlar yilda en az bir kere sirketin yonetim
kuruluna ve Fon Kuruluna intikal ettirilir. Bu raporlarin en az bes yil sure ile sirket nezdinde saklanmasi
zorunludur.

Fon denetgisi, fonun mali durumunu zayiflatacak veya olagandisi sonuglar doguracak herhangi
bir durumun varligini tespit etmesi halinde hazirlayacagi denetim raporunu en kisa sirede sirketin

yonetim kuruluna sunar ve ayni giin bir 6rnegini Kurula gdnderir.

BESINCI BOLUM

Fon Paylarinin Kayda Alinmasi

Fon paylarinin kayda alinma basvurusu

Madde 15- Sirket, fonun kurulus izin tarihinden itibaren en geg alti ay icerisinde kayda alma
basvuru formu, izahname ve formda belirtilen diger belgelerle birlikte Kurula bagvurmak zorundadir.
Bu siire icerisinde Kurula basvuru yapilmamasi halinde fon ictliziigQ sirket tarafindan ticaret sicilinden
terkin ettirilir ve buna iliskin belgeler terkini takip eden alti is glini icerisinde Kurula gdénderilir.

Fon paylarinin kayda alinma basvurularinin dederlendirilebilmesi icin;

a) Fon ictlizligunin sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan
edilmis olmasi,

b) Yeterli mekan, teknik donanim ve o&rgltlenmenin saglanmis, fon hizmet biriminin ve Fon
Kurulunun olusturulmus, ic kontrol sisteminin kurulmus, personelin buna uygun goérev ve

sorumluluklarinin belirlenmis ve bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmig olmasi,



c) Fona ve katiimclara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dizenli is akisi ve
haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasi,

d) Fonlara iliskin insan kaynaklarinin belirlenmis olmasi,

e) En az bir portfoy yoneticisi ile portfoy yonetim sozlesmesi ve saklayici ile saklama sozlesmesi
imzalanmis olmasi,

f) Sirketin fon kurma sartlarini kaybetmemis olmasi,

g) Fon ictiizigiinde belirlenen tutarda fona avans tahsis edilmis ve bu avansla fon portféyiniin
olusturulmus olmasi,

h) Izahnamenin, fon ile ilgili mevzuatin éngérdigi ve fon ile ilgili bilgileri aciklikla ortaya
koyacak ayrintida ve Kurul tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,

zorunludur.

Basvuru ile ilgili belgelerin tam olarak Kurula iletilmesi ile Kurulca incelemeye baslanir.
Basvuruya iliskin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin Kurulca belirlenen sirede
tamamlanmasi zorunludur. Kurul, bagvurularin elektronik ortamda yapilmasini isteyebilir.

Kurul, yapilan basgvurulari izahnamenin bu Yonetmelik, ilgili mevzuat ve Kurulca belirlenen
esaslari icerip icermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatiimasi esaslari cercevesinde inceler.

Basvurunun olumlu goriilmesi halinde fon ictiiziigiinde yer alan pay sayisi Kurul kaydina alinir ve
izahname Kurulca onaylanir. Kurulca onayl izahnamenin kayda alinma tarihinden itibaren onbes is
glnii icerisinde ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmesi zorunludur.

Incelemeler sonucunda gerekce gosterilerek, basvuru konusu fon paylarinin Kurul kaydina
alinmasindan imtina edilebilir. Kurul kaydina alinma, resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Izahname ile aciklanan konularda ortaya cikan degisikliklerin ve yeni hususlarin, sirket
tarafindan Kurula bildirilmesi zorunludur.

Degisiklikler ve yeni hususlar, Kurulun onayl alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak
katiimcilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki
degisiklikler onay tarihinden itibaren alti is glin{ iginde ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilir.

Katilimcallarin yatinm kararini  etkileyebilecek ve ©&nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlar ayrica Tirkiye ¢apinda yayim yapan en yiksek tirajli bes gazetenin ikisinin Tlrkiye baskisinda
ilan ettirilir. Ilanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alti is giini icerisinde Kurula gdnderilir.
Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katiimci sayisi ve katiimca kitlesi dikkate alinarak farkl bildirim

ve ilan esaslari belirlenebilir.

Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasi

Madde 16- Fon ictiiziigiinde belirtilen pay sayisinin artirlmak istenmesi halinde sirket,
belirleyecedi yeni pay sayisinin yer aldigi fon ictliziglintin ilgili maddesine iliskin tadil metninin ve yeni
pay sayisini icerecek sekilde hazirlanmis izahnamenin onaylanmasi ve artirilan paylarin Kurul kaydina
alinmasi talebiyle Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanan tutar artinmi kayda alma

bagvuru formu ve ekinde belirtilen belgeler ile Kurula bagvurmak zorundadir.



Basvurunun Kurulca uygun goriilmesi sonucunda, ictiizik tadil metni ve izahnamenin degisen
bolimleri Kurulca onaylanir ve artirilan pay sayisi Kurulca kayda alinir. Kayda almay takiben, ictiiziik
tadil metni notere onaylattinhr ve Kurulca verilen izin yazisi ve izahname ile birlikte, izin tarihinden
itibaren alti is giini icinde sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG'nde ilan
edilir. TTSG ilani takip eden alti is glinii icerisinde Kurula gonderilir.

Basgvurular 15 inci maddede belirtilen esaslar gergevesinde incelenir ve sonuglandirilir.

ALTINCI BOLUM

Fon Malvarhgina iliskin Ilke ve Esaslar

Fon malvarhgina iligkin ilkeler

Madde 17- Fonun malvarlidi sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon ictizigl ve ilgili diger
mevzuattan dodan ylkimliliklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amacla kullanilamaz. Fon
malvarligi rehnedilemez, teminat gosterilemez, (clinci sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas
masasina dahil edilemez.

(Ek:RG-12/1/2008-26754) Bireysel emeklilik hesabindaki fon paylarindan, katilimcinin
sistemde bulundugu ay sayisi ile asgari lcret tutarinin carpimina karsilik gelen birikim tutar ve
Kanunun 6 nc maddesi kapsaminda bireysel emeklilik sisteminden emekli olanlara yapilan yillik gelir
sigortasi 6demelerinin aylik 6demeye isabet eden miktarinin nafaka borglar hari¢c olmak lzere asgari
lcret tutarina kadar olan kismi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez. Bu fikradaki

hiikimlerin uygulanmasinda rehin, haciz veya iflas tarihinde gecerli briit asgari ticret tutari esas alinir.

Fon malvarlhigindan yapilabilecek harcamalar

Madde 18- Fon malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrac icin 6denen kanuni ticret,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Fon portféyiiniin ydnetimi ile ilgili emeklilik sirketine ddenecek fon igletim giderleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
Ucretleri,

e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen (cretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen licretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

i) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim icreti,

k) Kurulca uygun goériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici (izerinde

harcama yapilamaz.



Fon portfoyiiniin yonetimi

Madde 19- Fon portfoyl, portfoy yoneticileri tarafindan yonetilir. Portféy yoneticileri, fon
portfoylini Kanun, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, fon ictliziigli, emeklilik sézlesmesi, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuat hikimlerine gore yonetmekle ylkimlidir. Alinacak
portfdy yonetimi hizmetine iliskin esaslar, bu konuda sirket ile portfoy yoneticileri arasinda yapilacak
portfdy yonetim sbzlesmesi gercevesinde belirlenir. Portfoy yonetim sdzlesmesinin hazirlanmasinda
Kurulun bu konudaki diizenlemeleri esas alinir. Sézlesmenin bir 6rnedi, ylrirlik tarihinden onbes is
gini  6nce Kurula goénderilir. (Degisik ciimle:RG-12/1/2008-26754) Portfdy yoénetim

sOzlesmelerinin Kurulca belirlenen asgari unsurlara uygun olmasi zorunludur.

Fon portféylinin yénetiminde birden fazla portfoy yoneticisi ile sézlesme yapilabilir. Portféy
yOneticisi, baska bir portfoy yoneticisi ile de sdzlesme yapabilir. Bu durumda sirketin onayinin alinmasi
zorunlu olup, portfdy yoneticisinin portfoy yonetimi konusundaki sorumlulugu devam eder.

Portfoy yoneticisi ile sdzlesme yapan tarafin yabanc bir llkede faaliyet gosteriyor olmasi
halinde, portféy yoneticisinin o (lkedeki ilgili otorite tarafindan portfoy yoneticiligi faaliyeti yapabilmesi
konusunda yetkilendirildigine iliskin bir belge ile s6zlesmenin bir érnegdinin, ydrirlik tarihinden onbes
is gini 6nce Kurula génderilmesi zorunludur.

Sirket, portfoy yoneticilerinin, fon ydnetiminde gerekli 6zen ve basireti gostermemeleri, Kurulun
portfdy yoneticiligine iligkin ilkelerine aykiri hareket etmeleri, mali biinyelerinin zayifladiginin tespit
edilmesi gibi durumlarda, portfoy yonetim sdzlesmesini feshedip, Kurulca uygun goériilen baska portféy
yOneticileri ile portfoy yonetim stzlesmesi imzalayabilir. Yukaridaki kosullarin varligi halinde Kurul da

portfoy yoneticilerinin degistirilmesini isteyebilir.

Fon portfoy yonetimine iliskin ilkeler

Madde 20- Portfoy yoneticisinin Fon yonetiminde asadidaki ilkelere uymasi zorunludur.

a) Portfoy yoneticisi fon portfoylini yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarini
goz oninde bulundurmak, fonun portfdy yonetim stratejilerine ve yatirm sinirlamalarina uygun
hareket etmek, fon ictlizigl, izahname, portfoy yonetim sbzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirlenen
esaslara uymak zorundadir.

b) Portfoy yoneticisi, yonettigi her fonun cikarini ayri ayn gdzetmekle ylkimltddr.
Yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda, muisterilerden biri veya fonlarindan biri lehine
digerleri aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.

c) Portfoy yoneticisi, fon portfoyl ile ilgili yatinm kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanmak ve stzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uymak zorundadir. Bu bilgi ve belgeler ile
portfdy ydnetim stratejilerine mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az on yil sidreyle
saklanmasi zorunludur.

d) Portfoy yoneticisi, borsada islem goéren varliklarin alim satimlarini borsa kanaliyla yapmak ve
fon portfdyline alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden fon
kodu ile borsalarda islem yapmasini temin etmek zorundadir. Portfoy yoneticisi fon ile diger misteriler

adina yapilan islemleri ayri ayri izlemekle yiukimladir.



e) Fon portféyline hicbir sekilde rayic bedelinin izerinde varlik satin alinamaz ve portféyden bu
dederin altinda varlik satilamaz.

f) Portfoy yoneticisi, herhangi bir sekilde kendisine ve liclinci kisilere cikar saglamak amaciyla
fon portfoyline islem yapamaz. Fon adina verecedi emirlerde gerekli 6zen ve basireti gdstermek
zorundadir.

g) Fon portféyliniin dnceden saptanmis belirli bir getiri sadlayacagina dair yazili veya sozIi bir
garanti verilemez.

h) Portfoy yoneticisi fon portfdyline yapilan islemlerde islemin buylklGdind, alinan varliklarin
fiyatini, piyasa kosullarini, komisyon oranlarini, islem vyapilan araci kurulusun tecriibesini, mali
durumunu ve piyasadaki itibarini géz 6niinde bulundurmak suretiyle, islemleri zaman ve fiyat agisindan
en uygun sekilde gergeklestirir.

i) Sirket, Fon Kurulu tyeleri, portfdy yoneticisi, saklayici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak
meslekleri nedeniyle veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek olanlar bu bilgileri
aciklayamazlar, dogrudan veya dolayli olarak kendilerine veya Ugiinci kisilere menfaat saglamak veya
baskalarini zarara udratmak amaciyla kullanamazlar. Bu yikimlGlik bu Kisilerin goérevlerinden

ayrilmalarindan sonra da devam eder.

Portfoy sinirlamalarina iliskin esaslar

Madde 21- Fon yonetiminde asadidaki portfoy sinirlamalarina uyulmasi sarttir.

a) Fon varliklarinin %10’'undan fazlasi bir ihragcinin para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirlamaz. Ayrica, fonun %5‘inden fazla yatinm yaptidi ortakliklarin para ve sermaye piyasasi
araglarinin toplam tutari fon varliklarinin %40ini asamaz. (Degisik ciimle:RG-12/1/2008-26754)

Ancak devlet ic ve dis borclanma araclari icin bu bentteki sinirlamalar uygulanmaz.

b) Fon portfdyline borsada islem géren para ve sermaye piyasasl araglarinin alinmasi esastir.
Ancak borsada islem gormesi kosuluyla, yapilan ilk ihraclardan da para ve sermaye piyasasl araci
alinabilir.

¢) Fon, tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin %5‘ine veya daha
fazlasina, bir sirketin kurucusu oldugu fonlar ise toplu olarak, hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim
oy haklarinin %20'sinden fazlasina sahip olamaz.

d) Fon varliklarinin en fazla %5’ risk sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen para
ve sermaye piyasasl araclarina yatirilabilir. Risk sermayesi yatinm ortakliklarina yapilacak yatirnmlarda
(c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz.

e) Fon portfoyline sirketin ve portfdy yoneticisinin para ve sermaye piyasasl araglari satin
alinamaz.

f) Sirketin ve portfdy yoéneticisinin;

1) Sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan hissedarlarinin,

2) Yonetim kurulu baskan ve Uyelerinin,

3) Genel midiir ve genel midir yardimcilarinin,



ayri ayri ya da birlikte sermayesinin %20’sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklar ile sirketin ve
portfdy yoneticisinin dogrudan ve dolayl istiraklerince gikarilmis para ve sermaye piyasasl araglarinin
toplami, fon varliklarinin %20'sini asamaz.

g) Fon varliklarinin en fazla %20’'si bir toplulujun para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirilabilir. Topluluk, hukuksal yénden birbirinden badimsiz olmakla birlikte sermaye, yénetim ve
denetim acisindan birbirleriyle iligkili, faaliyet konulari yoniinden ayni sektére bagli olsun veya olmasin,
organizasyon ve finansman konularinin bir ana ortaklik catisi altinda tek merkezden koordine edildigi
ana ve bagl ortakliklar bitiiniini ifade eder.

h) Fon varliklarinin en fazla %20’si Borsa Para Piyasasi'nda dederlendirilebilir.

i) Fon varliklarinin en fazla %10'u yatinm fonu katilma belgelerine yatiriimak suretiyle
dederlendirilebilir. Ancak, her bir yatinrm fonuna yapilan yatirm tutari, fon varliklarinin %2'sini
gegemez.

j) Son varlklarinin en fazla %10'u bankalar nezdinde actinlacak mevduat hesaplarinda
degerlendirilebilir. Ancak her bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon varliklarinin %2’sini asamaz.

k) Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklari ortakliklarin herhangi bir sekilde ydnetimlerine katiima
amaci glidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

Portféydeki varliklarin degerinin fiyat hareketleri ve riichan haklarinin kullaniimasi nedeniyle, fon
ictlziklerinde, izahnamede ve bu Yodnetmelikte belirtilen asgari sinirlarin altina inmesi veya azami
sinirlarin tizerine c¢ikmasi halinde oranin en geg¢ otuz is gini icinde bu Yonetmelikte, ictliziikte ve
izahnamede belirtilen sinirlara getirilmesi zorunludur. Belirtilen siire iginde elden gikartmanin imkansiz
olmasi veya zarar doguracaginin belirlenmesi halinde bu stire Kurul tarafindan uzatilabilir.

Endeks fonlar hakkinda birinci fikranin (a), (c), (e), (f) ve (g) bentlerinde yer alan sinirlamalar,
sdz konusu menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde uygulanmaz. (Degisik

ciimle:RG-12/1/2008-26754) Ancak her durumda bir ihraccinin para ve sermaye piyasasi

araclarina yatirilan tutar, devlet ic ve dis borclanma araclari harig, fon varliklarinin %20’sini asamaz.

Endeks fonlarda, baz alinan endeksin kapsaminin degistiriimesi, portféyde bulunan menkul
kiymetlerle ilgili olarak temettli 6demesi, faiz 6demesi ve bedelli hisse senedi ihraci, tutar artinmi ve
nakit girisleri nedeniyle portfoyiin bliylimesi, fon paylari geri donisleri ve diger nedenlerle olusacak
nakit ihtiyaclarinin karsilanmasi ve endeksi izlemeyi etkileyecek diger hususlarin ortaya cikmasi
nedenleriyle portfoyde degisiklik yapiimasi zorunlu oldugunda, s6z konusu degisiklikler, ictliziikte

belirlenen esaslar cercevesinde portfoye yansitilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araclari ile devlet i¢ bor¢glanma senetlerine yatirbm
Madde 22- Fon portféyiine borgluluk ifade eden yabanc para ve sermaye piyasasl
araglarindan derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci borglanma araglari ya da bu
araclara dayall para ve sermaye piyasasi araglarinin portféye allminda; derecelendirme yapan
kurulusun derecelendirme olglitleri gergevesinde, borg yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan

duyarlihidi, borcun 6denmeme riski gibi unsurlar acisindan, borclanma aracinin yeterli koruma



sagladigina ve yatirm yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. Ilgili aracin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.
(Miilga:RG-12/1/2008-26754)

Fonlara iliskin diger islemler

Madde 23- Fon, giinliik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz .

Fon paylarinin geri donislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfdylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig bedelinin %10’una
kadar IMKB repo ve ters repo piyasasindan repo yapilabilir ve fon varliklarinin %10'unu gegmemek
lizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile
geri ddendigi tarih hakkinda Kurula bilgi verilir. Piyasa rayici izerinde kredi faizi 6denemez.

Fon bir sézlesme cercevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
varliklarinin %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasl araglarini édiing verebilir veya ayni tutar
asmamak lizere ddiing alabilir ve bu oranla sinirli olmak (izere acida satis islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma islemi en fazla doksan is giini sireyle yapilir. Fon portféyiinden édiing verme islemi,
odling verilen para ve sermaye piyasas! araclarinin en az %100'U karsihidinda nakit veya devlet ic
borclanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbankta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Teminat tutarinin ddiing verilen para ve sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin
%~80’inin altina diismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu
odiing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafll olarak sézlesmenin fesh edilebilecedine

iliskin bir hiikkmin konulmasi mecburidir.

Tiirev arag islemleri

Madde 24- Fonlar portfoylerinde bulundurduklari varliklarin déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karsi korunmasi amaciyla, fon ictlizigu ile izahnamede hiikim bulunmak ve Kurulca uygun
gortlmek kosuluyla, yatirm amacina uygun portfoy yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasi
araglarini kullanabilirler.

Fonlar bu amacla Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde opsiyon sdzlesmeleri, forward,

finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilirler.

Degerleme esaslarn

Madde 25- Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatl satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden dederinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca
belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem goéren varliklar degerleme giininde borsada olusan en son seans agirlikli

ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.



2) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para piyasasi islemleri, son islem
ginindeki ginlik bilesik faiz orani esas alinarak dederlenir.

3) Portfdyde yer alan yabanci para birimine dayall para ve sermaye piyasasi araglari, degerleme
glni itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklarn yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi ddviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

¢) Yatinm fonu katilma belgeleri, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci fikranin (b) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde dederlenir.

Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari izahnamede yer alan esaslar cercevesinde

degerlenir.

Fon paylarinin degerinin hesaplanmasi ve islem esaslari

Madde 26- Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin
bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sézkonusu olmasi halinde, (ic basamada
kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar izahnamede belirlenir ve belirlenen

esaslara gore hesaplanan pay degerinin, miteakip is glinii katiimcilara duyurulmasi saglanir.

Olaganiistii durumlar

Madde 27- Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiistii durumlarin
meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu
durumda dederleme esaslarinin gerekceli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen oladaniistli durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme
vasitaslyla saklayiclya, Kurula ve Mistesarlida bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri
hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya

alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergcevesinde kismen karsilanabilir.

YEDINCI BOLUM
Fon Portfoyiindeki Varliklarin ve Fon Paylarinin Saklanmasina iliskin Esaslar



Saklayici ve fon portfoyiindeki varliklarin saklanmasi

Madde 28- Saklayici, Takasbank ve/veya Kurulca yetkilendirilen diger kuruluslardir. Tirkiye'de
Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasl araclari fon adina Takasbank nezdinde
saklanir. Bunun disinda kalan para ve sermaye piyasas! araclarinin saklanmasi konusunda Sirket, Kurul
tarafindan uygun goriilmek ve Takasbank’a disarida saklanan varliklar ve bunlarin dederleri konusunda
gerekli bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir baska saklayicidan saklama

hizmeti alabilir.

Saklayicinin gorevleri

Madde 29- Saklayic ve sirket arasinda fon varliklarinin saklanmasi ve katiimailar ile ilgili
kayitlarin tutulmasi amaciyla sézlesme yapilmasi zorunludur. Bu sdzlesme kapsaminda saklayici;

a) Fon varliklarinin saklanmasi,

b) Fon adina yapilan varlik alim ve satim islemlerinin takasinin yapilabilmesi icin gerekli ortamin
saglanmasi ve kontrol,

c) Fon paylarinin katilimc bazinda tutulmasi ve katilimclara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani
saglanmasi,

d) Fon portfoylinin Kurulca belirlenen esaslar gercevesinde yonetilmesinin kontrold,

e) Portfoy dederinin ve birim pay dederinin bu Yonetmelikte belirlenen dederleme esaslari
cercevesinde hesaplandiginin kontrold,

f) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Sirket tarafindan bildirilen katilimcr katki
paylarinin  fona aktariminda pay sayisinin  dogru hesaplanip hesaplanmadiginin  kontrol
edilmesi,

g) Fon hesabindan yapilacak 6deme ve virman islemlerinin kontrol,

h) Fon portféyiindeki menkul kiymetler (zerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimat
gergevesinde kullaniimasina aracilik,

i) Sirkete ve portfoy yonetim sirketine, fon ile ilgili bilgileri izleme imkaninin ve gerekli raporlarin
elektronik ortamda saglanmasi,

j) Kurulca ve Mistesarlikca istenecek fon islemleri ve varliklar ile ilgili bilgilerin elektronik
ortamda saglanmasi,

ile gorevlidir .

Saklayici fon portféyiiniin birinci fikranin (d) ve (e) bentlerinde belirtilen esaslara uygun olup
olmadigini kontrol eder ve herhangi bir aykiriik tespit etmesi halinde gerekli tedbirleri almak
konusunda sirketi bilgilendirir. Sirket tarafindan gerekli tedbirlerin alinmamasi halinde yapilan tespitler
saklayicl tarafindan en seri haberlesme vasitasiyla Kurula bildirilir.

Kurul, saklayicinin gorevler ile ilgili uygulama esaslarini belirlemeye yetkilidir.



Fon varliklarinin degerlemesi, portféy sinirlarina uyum ve birim pay degerinin
hesaplanmasinda sirketin sorumlulugu

Madde 30- Sirket, fon portfoy degeri ile net varlik dederinin hesaplanmasina esas teskil edecek
bilgiler ile saklayici disinda tutulan hesaplardan yapilan 6demeleri saklayiciya bildirmek zorundadir.

Birim pay dederinin yanlis hesaplanmasi halinde sirket, bundan dodan katiimci zararini tazmin

etmekle ylkimlidur.

Saklama hesaplarinin isleyisi

Madde 31- Fon hesaplarinin agilmasi asamasinda katilimcinin kimlik bilgileri, bireysel emeklilik
sistemine girig tarihi, fon hesabina yatinlacak katki pay tutarina karsilik gelen pay sayisi, katiimcinin
sectigi fon tir ya da tirleri ile ilgili saklayicinin talep edecedi bilgiler ve belgeler sirket tarafindan
saklayicrya bildirilir.

Sirket ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
18 inci maddede belirtilen durumlar disinda harcama yapilamaz.

Katiimcilarin aktarim, degdisiklik ve ayrilma talepleri saklayicinin belirleyecedi bildirim esaslari

cercevesinde, sirketin talimati Gizerine yerine getirilir.

SEKizINCI BOLUM

Kamuyu Aydinlatmaya Iliskin Esaslar

Periyodik raporlara iliskin esaslar

Madde 32- Fonlar, glinliik, tg aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler.

Ginlik rapor, fon portfoy ve net varlik degeri tablolarindan olusan ve birim pay degerlerinin
glnlik olarak hesaplanmasini gésteren rapor olup, her giin sonu itibariyla saklayiciya ve Kurula iletilir.

Uc aylik rapor, son ii¢c aylik ddéneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis (¢ aylik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi
itibariyla fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarini iceren rapordur.

Yillk rapor, yil igindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir dnceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik
fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi itibariyla fon portfoy degeri
ve net varlik degeri tablolarini iceren rapordur.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporlar asgari olarak, ilgili donemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve
varsa donem icinde yatinm politikalarinda, izahname, fon ictlizigli gibi kamuyu aydinlatma
belgelerinde, katiimcilarin karar vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanir.

Uc aylik rapor, ilgili dénemin bitimini takip eden alti hafta icinde, yillik rapor ilgili dénemin

bitimini takip eden on hafta icinde Kurula iletilir. S6z konusu raporlar ayni zamanda sirket merkezinde



katilimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur. Ayrica, bu raporlarda 6édiing menkul kiymet islemleri ile
tlrev arag islemlerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.
Gunlik, Gg¢ ayhk ve yillik raporlar Kurulca belirlenen esaslara gére hazirlanir ve en az on vyl

siireyle sirket nezdinde saklanir.

Bilgi verme yiikiimliiliigii

Madde 33- Sirket ve portfdy yoneticisi 21 inci maddenin birinci fikrasinin (f) bendinde sayilan
kisilerin istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her yilin
Ocak ayinda ve bunlardaki dedisikliklerin meydana geldidi tarihten itibaren alti is giini icinde Kurula
bildirmekle yikimladur.

Fon Kurulu Uyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayr gérevden ayrilmalar halinde
durum en geg alti is glini icinde Kurula bir yazi ile bildirilir. Yazi ekinde, yeni atanan kisinin ilgili gdreve
atanmasina iliskin yonetim kurulu karari ile bu kisi ile ilgili olarak 12 nci maddenin Uglinci fikrasinda

belirtilen hususlarin mevcudiyetini tevsik eden belgeler yer alir.

Fonun tanitimina yonelik belgeler

Madde 34- Katlimcnin plan kapsaminda yer alan fonlara katimindan 6nce kendisine,
izahnamedeki bilgilerin 6zet olarak yer aldidi ve katilimcinin yatirim karari vermesine yardimci olacak
tanitim formu verilmesi zorunludur. Izahnamenin sirketin merkezi, bdlge midiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde guncellenmis olarak katiimcilarin  incelemesi amaciyla
bulundurulmasi zorunludur.

Izahnamenin ve tanitim formunun katiimcilarin anlayabilecegi acikiikta ve okunakli bir sekilde

yazilmasi ve Kurulca onaylanmis olmasi zorunludur.

Katilimai profilinin belirlenmesi

Madde 35- Katilimci, fona yatinm yapmadan &nce sirket tarafindan hazirlanmasi zorunlu olan
ve katiimcinin risk getiri profilini belirlemeye ydnelik katilimci risk getiri profili formu doldurup imzalar
ve bu form cercevesinde elde edilen bilgilere gore kendisine verilen tavsiyeler dogrultusunda yatirm
kararini verebilir. Katilimc yatinm tavsiyelerine uymak zorunda dedildir. Bu form, katilimc bazinda
muhafaza edilir.

Risk getiri profili formunda, katiimciya iliskin bilgileri almaya yonelik olarak asgari asadidaki
hususlarin yer almasi zorunludur:

a) Katihmcinin kimlik bilgileri,

b) Yatirim vadesi,

¢) Razi oldudu risk oranina gére getiri beklentisi,

d) Yatinmlarinin ydnetilmesine iliskin 6zel tercihleri,

e) Yatinm deneyimi,

f) Katiimciya sunulacak fon alternatifleri,

g) Yatinm kararinin alinmasina yardimci olacak risk ve getiri bilgileri.



Katilmcinin fona katiimaya karar vermesi halinde, tanitim formunun ve risk-getiri profili

formunun kendisine verildigine dair katiimcinin yazili beyaninin alinmasi zorunludur.

Katilmciya sunulacak belgeler

Madde 36- Sirket;

a) Kurulca onaylanmis fon ictlizigund,

b) izahname ve tanitim formunu,

c) Ug aylik ve yillik raporlari,

d) Merkezi, bolge midurliikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak
katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurmak ve katiimcinin talep etmesi halinde kendisine vermek

zorundadir.

DOKUZUNCU BOLUM

Denetim ve Bagimsiz Dis Denetime Iliskin Ilke ve Esaslar

Kurul denetimi
Madde 37- Sirketin fonlarinin, portfdy yoneticilerinin ve saklayicinin Kanun ve bu Yonetmelik

kapsamindaki faaliyetleri en az yilda bir kez Kurul tarafindan denetlenir.

Muhasebe belge ve kayit diizeni ve bagimsiz dis denetim

Madde 38- Fonlarin muhasebe, belge kayit dizeni ile bagimsiz dis denetimine iliskin olarak
Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur. Fon‘un muhasebe, belge ve kayit diizeninin portfdy
yoneticisi disinda olusturulmasi zorunludur.

Fonlarin hesap ve islemleri tiger aylik ve yillik dénemler itibariyla bagimsiz dis denetime tabidir.
Bagimsiz dis denetim yapilan donemlerde asagidaki hususlara iliskin bilgileri ve bagimsiz denetgi
gorlisini iceren bir rapor hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte sirkete ve Kurula
gonderilir.

a) Fon varliklarinin mevzuata uygun olarak saklanip saklanmadigi,

b) Fon i¢ kontrol sistemi,

) Birim pay dederinin mevzuata uygun olarak hesaplanip hesaplanmadigi,

d) Fonun yatinm performansina iliskin olarak kamuya agiklanan bilgilerin mevzuata uygun olup

olmadig.

ONUNCU BOLUM
Diger Hiikiimler

Fonlarin birlestirilmesi
Madde 39- Ayni sirkete ait fonlar, sirketin talebi (izerine veya resen Kurul tarafindan

birlestirilebilir. Fon, ancak ayni sirketin baska bir fonu ile birlestirilebilir.



Fonlarin birlestiriimesinde Kurulun yatinm fonlarinin birlestiriimesine iliskin dizenlemelerine

uyulur.

Fonun devri

Madde 40- Kurul,

a) Sirketin bir yil dncesinden fesih ihbarinda bulunmasi,

b) Sirketin fon kurmaya iliskin sartlarini kaybetmesi,

c) Sirketin mali blinyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14 {incli maddesi kapsamina alinmasi,

hallerinde, fon malvarligini bir bagka sirkete Miistesarligin uygun goriisiini alarak devredebilir.

Kayda alma iicreti

Madde 41- Kurul kaydina alinma sonucunda fon paylarinin satisi Kanunun 16 nci maddesi
uyarinca fonun ihrag degerinin en fazla %0,1 (binde bir)i oraninda licrete tabidir.

Fon paylarinin ilk defa Kurul kaydina alinmasi sirasinda, fon ictiizigiinde belirtilen pay sayisi
Kurulca kayda alinir. Avans tutarina karsilik gelen pay sayisinin kayda almaya iliskin Kurul karar
tarihindeki birim pay dederi ile carpilmasi suretiyle bulunan tutar (izerinden birinci fikrada belirtilen
oranda kayda alma (creti 6denir.

Satilan fon paylarinin avans tutarina karsilik gelen pay sayisini asmasi halinde, kayda alma Ucreti
asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Alim satimin yapildigi her giin sonu itibariyla tedaviilde bulunan pay sayisi, bir 6nceki giin
sonu itibariyla tedaviilde bulunan pay sayisi ile karsilastirilir.

b) Yapilan karsilastirma sonucunda bir dnceki giine gére pay sayisinda artis varsa, o glinkd pay
sayisl, bu defa daha 6nce kayda alma Ucreti 6denmis pay sayisi ile karsilastirilir.

¢) Kayda alma Ucreti 6denmis pay sayisina gore de bir artis oldugunun belirlenmesi halinde,
aradaki fark o gtink( birim pay dederi ile carpilir ve bulunan tutar (zerinden birinci fikrada belirtilen
oranda kayda alma (icreti hesaplanir.

d) Hesaplanan tutar Odenecek Kayda Alma Ucreti adi altinda ayn bir hesapta izlenir ve izleyen
glinlerde fon paylarinin fona iadesinde bu hesaba bor¢ kaydi yapilamaz.

e) Takvim yili esas alinarak Uger aylik dénemler itibariyla yukaridaki sekilde ginlik olarak
hesaplanan Odenecek Kayda Alma Ucreti hesabinda yer alan tutar, bu dénemleri izleyen alti is giinii
icerisinde Kurulca belirlenen hesaplara yatirilir.

Ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir érnegi ayni giin Kurula iletilir.

Diger mevzuat uyarinca ddenmesi gereken kayda alma (creti ile ilgili ek yasal {icretler de bu

madde cergevesinde hesaplanir ve ilgili hesaplara yatirilir.

Kurulca esaslar belirlenen belgeler
Madde 42- Kurul bu Yonetmelikte belirtilen izahnamenin, fon igtiiziigiiniin, basvuru ve bildirim
formlarinin, risk-getiri profili formu ve fon tanitim formlarinin, giinliik, g aylk ve yillik raporlarin sekil

sartlarini, igeriklerini ve bu belgelerin Kurula iletilmesine iliskin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.



Yiiriirlik

Madde 43- Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yirirlige girer.

Yiiriitme

Madde 44- Bu Yonetmelik hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yir(tdr.

Son Giincelleme: 12 Subat 2009



